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1C17 Net Kar Beklentilerimiz (Solo)

Mn TL 1C17T 4C16 Ceyreksel % 1C16 Yilhk %  Agiklama Tarihi*
AKBNK 1.275 1.085 17,6% 1.007 26,6% 25.04.2017
GARAN 1.487 1.160 28,2% 1.041 42,9% 26.04.2017
HALKB 1.000 363 175,7% 680 47,1%  Mayis ik haftasi
ISCTR 1.633 1.365 19,7% 969 68,5% Nisan son haftasi
YKBNK 950 570 66,7% 704 34,9% 27.04.2017
Toplam/Ort. 6.346 4.542 39,7% 4.401 44,2%

*Tahmini

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

25 Nisan’da Akbank’in 1C17 solo finansal tablolarin1 aciklamasiyla beraber bankalarin bilanco
aciklama donemi baslayacak. 26 Nisan’da Garanti Bankas1 ve 27 Nisan’da Yap1 Kredi Bankasi
finansal sonuclarini aciklamay1 planlarken, is Bankasi’nin Nisan ayinin son haftasinda, Halk
Bankasi’nin ise Mayis ilk haftasinda 2017 y1l1 ilk ceyrek sonuclarini agiklamasi beklenmektedir.
Bankalarin 2016 yil1 solo finansallarini son aciklama tarihi ise 10 Mayis 2017°dir.

BDDK tarafindan yayinlanan haftalik biiltenden derledigimiz verilere gore, 31 Mart 2017
itibariyle bankacilik sektoriiniin kredi bilyiimesi bir énceki ceyrege gore %5,5 oraninda artis
gostermistir. 1C’de sektordeki TL kredi hacmi bir onceki ceyrege gore %7,2 artis goriiliirken,
YP kredilerde ise Turk Lirast basinda %2,2 biliyime kaydedildi (YP krediler dolar bazinda
ceyreksel bazda %1,0 darald1).

Kredi bilyimesinde detaylara bakildiginda; TL tarafta tiiketici kredilerinde ceyreksel %4,3
bilylime gerceklesirken konut %5,4, Ihtiyac %3,5 biiylimiis, tasit ise %2,6 daralma kaydetmistir.
Aynica Kredi Garanti Fonu (KGF)’nun katkisi ile TL ticari krediler 1C’de 2016 yil sonuna gore
%9,5 gibi hizli bir artis kaydetti. 31 Mart 2017 itibariyle bankalarin mevduat hacmi ise 2016
Aralik sonuna gore %4,6 artis gosterdi. (TL-%0,3, YP:+%11,0, YP(USD):+%7,5) Kur etkisinden
arindirilmis verilere gore ise, ayni donemde bankalarin kredi biyiimesi %4,3, mevduat buyiimesi
ise %2,7 olarak gerceklesti.

1C’de TL mevduat maliyetlerindeki artisin sinirli olmasi, kredi getirilerinin yatay seyretmesi ve
enflasyona endeksli menkul kiymet getirilerinin katkis1 ile bankalarin net faiz gelirlerinin
olumlu etkilendigini, ek olarak bir onceki ceyrege gore daha diisiikk gerceklesen faaliyet
giderleri ile ilk ceyrekte kaydedilen temettii gelirlerinin net karliig1 destekledigini tahmin
ediyoruz.

Yiiksek enflasyon nedeniyle 1C’de enflasyona endeksli menkul kiymet getirilerinin, onceki
ceyrege gore cok daha giiclii gerceklesecegini ongoriiyoruz. Buna gore; 4C’de %5,32 olarak
hesapladigimiz enflasyon etkisinin ilk ceyrekte %18,5 seviyesine yilkselmesi nedeniyle 6zellikle
enflasyona endeksli menkul kiymet getirilerini gecmise yonelik enflasyon ile
muhasebelestiren Halk Bankas’’nin TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirlerinin ceyrekel
bazda artmasim bekliyoruz. Yap1 Kredi Bankasi ise TUFEX gelirlerinin muhasebelestirilmesinde;
volatilitenin azalmasi icin gecmis enflasyon verileri yerine tahmini yonteme gecmesi nedeniyle
bu yiikselisten sinirli etkilenecek.

1C’de bankalarnn giiclii kredi bilylimesinin genel karsilik giderlerinde yiikselisi beraberinde
getirecegini ve ayrica artan swap maliyetleri ile net ticari zararin yiikselmesinin net karlardaki
bliyiimeyi bir miktar sinirlayacagim diisiiniiyoruz.

Bu dogrultuda izleme listemizde bulunan bankalarin 1C’de toplam konsolide olmayan net
karlarinda ceyreksel %39,7, yillk bazda ise %44,2 artis ongoruyor, bankalarin net faiz
gelirlerinin ise ceyreksel bazda ortalama %8,5, net licret ve komisyon gelirlerinde %4,2 artis
ongoriyoruz.

Takip ettigimiz bankalar arasinda; 1C’de Halk Bankasi’nin diisiik baz etkisi nedeniyle ceyreksel
%176 ile net karim en cok artiran banka olmasin1 beklerken, aym1 donemde %17,6 artis ile
Akbank’1n en az net karini artiran banka olacagin1 tahmin ediyoruz.
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Oneri listemizde bulunan bankalarin 1¢17 net kar tahminleri su sekildedir:

19 Nisan 2017 Carsamba

Akbank (AKBNK): Akbank’in 1C’de net donem karinmin ceyreksel bazda %17,6, yiluk bazda %26,6
artis ile 1,27 mlr TL’ye ulasmasin1 bekliyoruz. Net faiz gelirlerinde %15’lik artis tahmini ile
birlikte faaliyet giderleri ve karsilik giderlerinde dususun net kardaki yiikselisi destekleyen
faktorler oldugunu dusuniiyoruz. Ayrica Banka’nin ilk ceyrekte gerceklestirdigi 500 mn $’lik
sermaye benzeri (Basel Ill uyumlu) tahvil ihracinin Banka’nin Sermaye Yeterlilik Rasyo’sunu
yaklasik 80 bp yukari yonli etkileyecegini hesapliyoruz.

Gelir Tablosu, Mn TL 1C17T 4C16 Ceyreksel % 1C16 Yilbk %
Net Faiz Gelirleri 2.370 2.055 15,3% 1.770 34,0%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 629 609 3,3% 594 5,9%
Net Ticari Kar/Zarar 30 387 -92,3% 43 -30,4%
Diger Faaliyet Gelirleri 169 106 59,9% 283 -40,0%
Toplam Bankacilk Gelirleri 3.199 3.157 1,3% 2.689 19,0%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.093 1.141 -4,2% 1.012 8,0%
Karsiik Giderleri (-) 558 649 -14,1% 435 28,1%
Temettl vb. Gelirler 46 0 A.D. 21 113,0%
Net Donem Kar 1.275 1.085 17,6% 1.007 26,6%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Akbank

Garanti Bankasi (GARAN): Banka’nin 1¢17’de bir dnceki ceyrege gore %28 artis ile 1,49 mlr TL
net kar aciklamasini bekliyoruz. Net faiz ve net licret & komisyon gelirlerinde artis beklemekle
birlikte swap maliyetlerinin artmasi net ticari zararda artisa neden olabilir. Boylece Bankanin
toplam gelirlerinde 1C’de bir onceki ceyrege gore %3 yiikselis ongorilyoruz. Ayrica Garanti
Bankasi’nin 1C’de gerceklestirdigi yaklasik 109,7 mn TL’lik takipteki alacak portfdyi satisinin
Takipteki Krediler Orani’na (6 bp disiis) olumlu etkisinin olacagini hesapliyoruz.

Garanti Bankasi

Gelir Tablosu, Mn TL 1C17T 4C16 Ceyreksel % 1C16 Yilik %
Net Faiz Gelirleri 3.157 2.973 6,2% 2.490 26,8%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 857 812 5,5% 781 9,7%
Net Ticari Kar/Zarar -266 -129 A.D. -247 A.D.
Diger Faaliyet Gelirleri 241 211 14,0% 348 -30,9%
Toplam Bankacilk Gelirleri 3.989 3.867 3,1% 3.371 18,3%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.651 1.774 -6,9% 1.483 11,4%
Karsiik Giderleri (-) 624 659 -5,3% 748 -16,6%
Temettil vb. Gelirler 146 58 148,9% 142 2,6%
Net Donem Kar 1.487 1.160 28,2% 1.041 42,9%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Garanti Bankasi

Halk Bankasi (HALKB): Halk Bankasi’nin 1C’de net karinin bir dnceki ceyrege gore %176, bir
onceki yiin aynm donemine gore %47,1 artis ile 1,0 mlr TL’ye ulasmasini bekliyoruz. Banka’nin
4C’de hazirlik amach ilave karsilik ayirmasi nedeniyle net karin diisiik gerceklesmesi
nedeniyle olusan baz etkisi 1C’de ceyreksel bazda hizhi artis1 sagladi. 1C’de yikselen
enflasyon nedeniyle TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirlerinin artmasim ve kredi-mevduat
farkindaki iyilesme bankanin net faiz gelirlerini olumlu etkileyecegini diisiiniiyoruz. Bunun yam
sira net Ucret & komisyon gelirlerindeki giiclii seyrin devam etmesini bekliyoruz.

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butundir. Sayfa2 /3



1C17 Kar Beklentileri| Bankacilik Sektorii Va k’f Yat’”m

19 Nisan 2017 Carsamba

Halk Bankasi

Gelir Tablosu, Mn TL 1C17T 4C16 Ceyreksel % 1C16 Yilbk %
Net Faiz Gelirleri 2.201 1.978 11,3% 1.526 44,2%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 450 415 8,7% 292 54,2%
Net Ticari Kar/Zarar 15 51 -70,4% 21 -27,1%
Diger Faaliyet Gelirleri 123 103 19,2% 232 -47,0%
Toplam Bankacilk Gelirleri 2.790 2,547 9,5% 2.071 34,7%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.024 1.063 -3,7% 962 6,5%
Karsiik Giderleri (-) 515 936 -45,0% 271 90,0%
Temetti vb. Gelirler 0 0 A.D. 0 A.D.
Net Donem Kar 1.000 363 175,7% 680 47,1%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Halk Bankasi

is Bankas1 (ISCTR): Bankanmin 2017 yili ilk ceyrekte 1,63 mlr TL (Y/Y +%68,5, C/C: +%19,7) net
kar agiklamasin1 ongormekteyiz. Net faiz gelirlerindeki artisin yani sira bir onceki ceyrege gore
daha dusiik gerceklesen faaliyet giderleri ve glicli temettu gelirinin ilk ceyrekte net kar olumlu
etkileyecegini disliniiyoruz. Ayrica artan swap maliyetleri ile birlikte 303 mn TL civarinda
bekledigimiz net ticari zarar ve giiclii bilylimenin etkisi ile genel karsilik giderlerinin artmasi
net kardaki artis1 bir miktar sinirlayabilir.

Gelir Tablosu, Mn TL 1C17T 4C16 Ceyreksel % 1C16 Yilbk %
Net Faiz Gelirleri 3.194 3.031 5,4% 2.483 28,6%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 747 795 -6,0% 636 17,3%
Net Ticari Kar/Zarar -303 113 A.D. -498 A.D.
Diger Faaliyet Gelirleri 269 214 25,8% 253 6,3%
Toplam Bankacilk Gelirleri 3.907 4.152 -5,9% 2.876 35,9%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.585 1.829 -13,3% 1.494 6,1%
Karsiik Giderleri (-) 815 608 34,2% 635 28,4%
Temetti vb. Gelirler 415 0 A.D. 366 13,6%
Net Donem Kar 1.633 1.365 19,7% 969 68,5%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Is Bankasi

Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK): Banka’nin 1C net karinin bir 6nceki ceyrege gore %66,7, bir onceki
yiin ayn1 donemine gore %34,9 artis ile 950 mn TL olarak gerceklesmesini bekliyoruz. Yap1 Kredi
Bankas1 1C’den itibaren TUFEX gelirlerinin muhasebelestirilmesinde; volatilitenin azalmasi icin
gecmis enflasyon verileri yerine tahmini yonteme gecmesi nedeniyle ilk ceyrekteki enflasyonun
hizli yikselisinden daha sinirli etkilenecegini diisiinliyoruz. Ayrica Banka ilk ceyrekte
gerceklestirdigi yaklasik 531 mn TL’lik takipteki alacak portfdyii satisindan 27,5 mn TL’lik diger
faaliyet geliri kaydedecegini ve bu satisin Takipteki Krediler Orantna 30 bp diisis
getirebilecegini hesapliyoruz. Ote yandan net kar iizerine etkisi olmasa da 1C’de takipteki
alacaklanin tahsilatina yonelik muhasebe degisikligi diger faaliyet gelirlerinde belirgin artis
getirebilir.

Y ap1 Kredi Bankasi

Gelir Tablosu, Mn TL 1C17T 4C16 Ceyreksel % 1C16 Yilbk %
Net Faiz Gelirleri 2.114 1.976 7,0% 1.821 16,1%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 785 695 13,0% 716 9,6%
Net Ticari Kar/Zarar -22 4 A.D. 15 A.D.
Diger Faaliyet Gelirleri 297 74 303,3% 125 137,7%
Toplam Bankacilk Gelirleri 3.175 2.748 15,5% 2.677 18,6%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.282 1.309 -2,0% 1.199 6,9%
Karsiik Giderleri (-) 818 849 -3,7% 698 17,2%
Temettl vb. Gelirler 113 128 -11,9% 108 5,0%
Net Donem Kar 950 570 66,7% 704 34,9%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Yap1 Kredi Bankasi
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ulcincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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